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Êëþ÷åâîé ïðîáëåìîé ðàçâèòèÿ ëþáîé 
ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû ÿâëÿåòñÿ ñîçäàíèå 
óñëîâèé äëÿ óñòîé÷èâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî 
ðîñòà, êîòîðûé ìîæåò áûòü îáåñïå÷åí àê-
òèâèçàöèåé ïðîöåññîâ òðàíñôîðìàöèè ñáå-
ðåæåíèé â èíâåñòèöèè è óëó÷øåíèåì èñïîëü-
çîâàíèÿ ïðèâëåêàåìûõ ðåñóðñîâ. Ðåøàþùåå 
è äîëãîâðåìåííîå çíà÷åíèå ïðè ýòîì èìååò 
ñóùåñòâåííîå óâåëè÷åíèå èíâåñòèöèé è ïî-
âûøåíèå èõ êà÷åñòâà.

Â óñëîâèÿõ òðàíñôîðìàöèè ýêîíîìè÷åñ-
êèõ ñèñòåì ïðîèñõîäèò ýâîëþöèÿ ýêîíîìè-
÷åñêèõ îòíîøåíèé â èíâåñòèöèîííîé ñôåðå, 
èçìåíÿåòñÿ ñîäåðæàíèå è ñòðóêòóðà èíâåñòè-

öèîííûõ îòíîøåíèé. Ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèñòåìà 
ÐÔ, ïåðåæèâàþùàÿ ïîñòñîâåòñêèé ïåðèîä 
ðûíî÷íûõ ïðåîáðàçîâàíèé, îòíîñèòñÿ ê êàòå-
ãîðèè òàê íàçûâàåìûõ òðàíçèòèâíûõ ýêîíî-
ìè÷åñêèõ ñèñòåì. 

Ýêîíîìè÷åñêèå èçìåíåíèÿ â òðàíçèòèâ-
íîé ýêîíîìèêå ìîãóò êàê ñîçäàòü ðàìî÷íûå 
óñëîâèÿ ïðîäóêòèâíîãî âçàèìîäåéñòâèÿ ýêî-
íîìè÷åñêèõ àãåíòîâ, òàê è ñäåëàòü èõ âûñî-
êî çàòðàòíûìè è ïîòîìó íåâîçìîæíûìè. 
Â ñâÿçè ñ ÷åì ðåàëèçóåìûå ýêîíîìè÷åñêèå 
òðàíñôîðìàöèè òðåáóþò îïðåäåëåííîé ñî-
ãëàñîâàííîñòè ñ îáùèìè çàêîíàìè ìàêðîýêî-
íîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, èñïîëüçóåìûìè äëÿ 
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Îáîñíîâûâàåòñÿ âçàèìîñâÿçü èíâåñòèöèé è ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Ïðîâîäèò-
ñÿ àíàëèç ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ ðàçâèòèå òðàíçèòèâíîé ýêîíîìè÷åñêîé 
ñèñòåìû ÐÔ è ñîñòîÿíèå â èíâåñòèöèîííîé ñôåðå. Ôîðìèðóåòñÿ çàêëþ÷åíèå î 
íàëè÷èè ñèñòåìíîãî èíâåñòèöèîííîãî êðèçèñà â óñëîâèÿõ ôàêòè÷åñêè ðàçðóøåííî-
ãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà ÐÔ. Àðãóìåíòèðóåòñÿ íåîáõîäèìîñòü àêòèâèçàöèè 
èíâåñòèöèîííûõ ïðîöåññîâ, â òîì ÷èñëå ñ èñïîëüçîâàíèåì ìåõàíèçìà ðûíêà öåí-
íûõ áóìàã. Àêöåíòèðóåòñÿ âíèìàíèå íà ðîëè â äàííûõ ïðîöåññàõ ðåãóëèðóþùåé 
èíôðàñòðóêòóðû ðûíêà öåííûõ áóìàã.
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The interconnection between investment and economic growth is explained. The 
article presents the analysis of indicators that characterize economic development 
of a transitive system of the Russian Federation and the state of this system in the 
investment sphere. It is concluded that there is a systemic investment crisis under 
conditions of the destroyed economic potential of the Russian Federation. The author 
proves the need for promoting investment processes, including the use of stock 
market mechanism, and pays special attention to the role of regulating stock market 
infrastructure in these processes.

Keywords: investment; economic growth; stock market; regulation; transitive 
economy.

ÓÄÊ 336.763(47)
ÁÁÊ 65.264-21(2Ðîñ)



22
Известия ИГЭА. 2012. № 6 (86)

ÔÈÍÀÍÑÎÂÀß, ÍÀËÎÃÎÂÀß È ÄÅÍÅÆÍÎ-ÊÐÅÄÈÒÍÀß ÏÎËÈÒÈÊÀ

îáåñïå÷åíèÿ è ïîääåðæàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî 
ðîñòà. Ýêîíîìè÷åñêèå òðàíñôîðìàöèè òåì 
áîëåå ïðåäñòàâëÿþòñÿ âàæíûìè, ïîñêîëü-
êó çàêëàäûâàþò èíñòèòóöèîíàëüíûé áàçèñ 
ñîâðåìåííîãî õîçÿéñòâà è, ñëåäîâàòåëüíî, 
ìîãóò îêàçûâàòü òîðìîçÿùåå èëè ðàçâèâà-
þùåå âîçäåéñòâèå íà ýêîíîìèêó â òå÷åíèè 
äëèòåëüíîãî âðåìåíè.

Ïî ìíåíèþ Î. Ñóõàðåâà1, â îñíîâå 
ýêîíîìè÷åñêèõ èçìåíåíèé ëåæàò ýêîíîìè-
êî-ïñèõîëîãè÷åñêèå ðåàêöèè ïîòðåáèòåëåé 
áëàã. Ðîññèéñêèé ïîòðåáèòåëü, â ÷àñòíîñòè, 
ïðåäúÿâëÿåò âûñîêèé ñïðîñ íà äîñòèæåíèå 
çàïàäíûõ ñòàíäàðòîâ ïîòðåáëåíèÿ è êà÷åñòâî 
æèçíè. Ïîäîáíûå ïñèõîëîãè÷åñêèå ìîòè-
âû, ôîðìèðóþùèå îïðåäåëåííóþ ìîäåëü 
ïîâåäåíèÿ àãåíòîâ, â îñíîâå êîòîðîé íàõî-
äèòñÿ äåíåæíûé êðèòåðèé ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé, 
ñîñòàâëÿþò ïðîáëåìó äëÿ ýêîíîìè÷åñêîãî 
ðàçâèòèÿ ñòðàí, ñòðåìÿùèõñÿ ðàçîðâàòü ïî-
ðî÷íûé êðóã áåäíîñòè. Ïî áîëüøîìó ñ÷åòó â 
íàëè÷èè èìååòñÿ äâà âàðèàíòà: ëèáî âîçäåéñ-
òâîâàòü íà ìîäåëü ýêîíîìè÷åñêîãî ïîâåäåíèÿ 
èíäèâèäîâ è ñíèçèòü æåëàíèå áûñòðîãî äîñòè-
æåíèÿ âûñîêîãî óðîâíÿ æèçíè, ëèáî ñôîð-
ìóëèðîâàòü îáùåñòâåííûå öåëè ðàçâèòèÿ è 
äâèæåíèÿ ê íîâîìó ñîöèàëüíîìó ñòàíäàðòó 
è ïðåäëîæèòü ýêîíîìèêå àëãîðèòì îñóùåñò-
âëåíèÿ íåîáõîäèìûõ äëÿ ýòîãî ìåðîïðèÿòèé. 
Äâèæåíèå ê òàêîé öåëè íå ìîæåò ïðîèñõîäèòü 
áåññèñòåìíî. Âûñîêèå ïîòðåáèòåëüñêèå ñòàí-
äàðòû ïîäðàçóìåâàþò ïðîèçâîäñòâî òîâàðîâ 
è ïðåäîñòàâëåíèå óñëóã ñîîòâåòñòâóþùåãî 
êà÷åñòâà è íàäëåæàùåãî îáúåìà. Íà ýòî òðå-
áóþòñÿ èíâåñòèöèè êàê â ñåêòîð òîâàðíîãî 
ïðîèçâîäñòâà, òàê è â ñåêòîð óñëóã, â êîòî-
ðûé ñëåäóåò âêëþ÷èòü è òå íîâûå èíñòèòóòû, 
íåîáõîäèìûå äëÿ ýêîíîìèêè [10, ñ. 3].

Îäíàêî íàðÿäó ñ âîñòðåáîâàííîñòüþ èí-
âåñòèöèé äëÿ öåëåé ïîâûøåíèÿ óðîâíÿ æèçíè 
è óäîâëåòâîðåíèÿ ðàñòóùåãî êà÷åñòâåííîãî 
ñïðîñà ïîòðåáèòåëåé áëàã òðàíçèòèâíûõ 
ýêîíîìè÷åñêèõ ñèñòåì ñóùåñòâóåò ïîòðåá-
íîñòü â èíâåñòèöèÿõ, îáóñëîâëåííûõ ôàêòè-
÷åñêè ðàçðóøåííûì è íåâîññòàíîâëåííûì 
äî ñèõ ïîð ýêîíîìè÷åñêèì ïîòåíöèàëîì 

ÐÔ. Äåéñòâèòåëüíî, âñåìó ïîñòñîâåòñêîìó 
ïåðèîäó ðûíî÷íûõ ïðåîáðàçîâàíèé ñîïóòñ-
òâóþò ïðîöåññû ôèçè÷åñêîãî è ìîðàëüíîãî 
ñòàðåíèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ, èçíîñ êîòîðûõ 
ïðåâûøàåò 70%. Î êðèòè÷åñêîì ñîñòîÿíèè 
ðîññèéñêîãî ïðîìûøëåííîãî ñåêòîðà ñâè-
äåòåëüñòâóåò òàêæå òîò ôàêò, ÷òî àêòèâíàÿ 
÷àñòü îñíîâíûõ ôîíäîâ èìååò âîçðàñò îêîëî 
÷åòâåðòè âåêà. Íåñîâåðøåíñòâî ôèíàíñîâîé 
ñèñòåìû è, â ÷àñòíîñòè, ìåõàíèçìîâ ðûíêà 
öåííûõ áóìàã, èíâåñòèöèîííàÿ ïàññèâíîñòü, 
áåçóñëîâíî, ïî ñåé äåíü ñïîñîáñòâóþò ïî-
äîáíûì ïðîöåññàì.

Òàê, çà ïîñëåäíèå 20 ëåò ðåôîðìèðî-
âàíèÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòå-
ìû êëþ÷åâûå ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè 
äåìîíñòðèðîâàëè ñïàä â áîëüøåé, ëèáî 
ìåíüøåé ñòåïåíè. Îäíàêî êðàòêîâðåìåííûå 
ïîäúåìû áûëè îáóñëîâëåíû ñêîðåå âíåøíè-
ìè áëàãîïðèÿòíûìè ôàêòîðàìè â òå èëè èíûå 
ãîäû, íåæåëè êîìïëåêñíûì ïîñòóïàòåëüíûì 
ðàçâèòèåì ïðîìûøëåííîãî è ñåëüñêîõîçÿé-
ñòâåííîãî ñåêòîðîâ. Ïîêàçàòåëè 2014 ã. ïðè-
âîäÿòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ äàííûìè ïðîãíîçà 
Ìèíñîöýêîìðàçâèòèÿ ÐÔ íà 2012 ã. è ïëàíî-
âîãî ïåðèîäà çà 2013–2014 ãã. (òàáë. 1).

Äàííûå òàáë. 1 äåìîíñòðèðóþò ãëîáàëü-
íûé ñïàä âñåõ ðàññìîòðåííûõ ïîêàçàòåëåé â 
ïåðâîì äåñÿòèëåòèè ïîñòñîâåòñêîãî ïåðèîäà 
ðûíî÷íûõ òðàíñôîðìàöèé: îáúåìû ïðî-
ìûøëåííîãî è ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîãî ïðî-
èçâîäñòâà ñíèçèëèñü ïðàêòè÷åñêè â äâà ðàçà, 
èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë — â ïÿòü ðàç, 
ðåàëüíûå äåíåæíûå äîõîäû íàñåëåíèÿ — â 
òðè. Òåì íå ìåíåå, ïåðèîä 2000–2008 ãã., 
õàðàêòåðèçóþùèéñÿ áëàãîïðèÿòíîé ðûíî÷íîé 
êîíúþíêòóðîé ìèðîâûõ ñûðüåâûõ ðûíêîâ, íå 
ïîêàçàë âûñîêèõ ðåçóëüòàòîâ: íàçâàííûå ïîêà-
çàòåëè ê óðîâíþ 1990 ã. ñîñòàâèëè ïî äàííûì 
2008 ã., ñîîòâåòñòâåííî, 81–84%; 65%; 83%.

Êðèçèñíûå ÿâëåíèÿ êîíöà 2008–2009 ãã. â 
ìèðîâîé ýêîíîìèêå áëàãîäàðÿ îáúåêòèâíûì 
ïðîöåññàì ãëîáàëèçàöèè ïîðîäèëè çàêîíî-
ìåðíûé ýêîíîìè÷åñêèé ñïàä â Ðîññèéñêîé 
Ôåäåðàöèè, î ÷åì ñâèäåòåëüñòâóåò î÷åðåä-
íîå ñíèæåíèå àíàëèçèðóåìûõ ïîêàçàòåëåé 
ê óðîâíþ 1990 ã.: îáúåì ïðîìûøëåííîãî 
ïðîèçâîäñòâà — äî 74%, îáúåì ñåëüñêîõî-
çÿéñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà — äî 85%, èíâåñ-
òèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë è ðåàëüíûå äîõîäû 
íàñåëåíèÿ — äî 55% è 85% ñîîòâåòñòâåííî. 
Â 2010 ã. çíà÷åíèÿ èñêîìûõ ïîêàçàòåëåé íå 
ïîäíÿëèñü äàæå äî îòìåòêè 2008 ã.

1 Î. Ñóõàðåâ — äîêòîð ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê, 
âåäóùèé íàó÷íûé ñîòðóäíèê ÈÝ ÐÀÍ, ïðîôåññîð 
Ôèíàíñîâîãî óíèâåðñèòåòà ïðè Ïðàâèòåëüñòâå ÐÔ, 
ÿâëÿåòñÿ èçâåñòíûì ñïåöèàëèñòîì â îáëàñòè èíñòèòó-
öèîíàëüíîé ýêîíîìèêè, ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëè-
òèêè è òåîðèè ïðîìûøëåííîé îðãàíèçàöèè, èííîâà-
öèé è òåîðèè ïðèíÿòèÿ èíâåñòèöèîííûõ ðåøåíèé.
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Ñîâðåìåííîå ýêîíîìè÷åñêîå ïîëîæåíèå 
â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè òàêæå íå ïîçâîëÿåò 
ñäåëàòü îïòèìèñòè÷åñêèå âûâîäû: èçìåíåíèÿ, 
õàðàêòåðèçóþùèå ðàçâèòèå òðàíçèòèâíîé 
ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû ÐÔ, ïî-ïðåæíåìó 
ïðîòåêàþò ïî «ñûðüåâîìó ñöåíàðèþ», à 
ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà îñíîâíûõ ýêîíîìè-
÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé (ïðèðîñòû â 2010 ã. ÂÂÏ 
íà 4%, ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà — íà 
8%, èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë — íà 6%) 
èìååò â ñâîåì áàçèñå íåôòåãàçîâóþ îñíî-
âó è íå êîìïåíñèðóåò ñíèæåíèÿ îáúåìîâ â 
2009 ã. ×òî êàñàåòñÿ ïîêàçàòåëÿ èíâåñòèöèé 
â îñíîâíîé êàïèòàë, òî â 2011 ã. îí íèæå 
óðîâíÿ 1990 ã. ïðàêòè÷åñêè íà 30%.

Èìåííî ïîýòîìó âåñòè ðå÷ü îá ýôôåêòèâ-
íîñòè ýêîíîìè÷åñêèõ èçìåíåíèé â òðàíçèòèâ-
íîé ýêîíîìèêå è ñîçäàíèè óñëîâèé ïðîäóê-
òèâíîãî âçàèìîäåéñòâèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ àãåí-
òîâ, ïî ìåíüøåé ìåðå, ïðåæäåâðåìåííî. 
Ñïîðíûì îñòàåòñÿ âîïðîñ î ñîãëàñîâàííîñòè 
ðåàëèçóåìûõ ýêîíîìè÷åñêèõ òðàíñôîðìàöèé 
ñ îáùèìè çàêîíàìè ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé 
ïîëèòèêè, èñïîëüçóåìûìè äëÿ îáåñïå÷åíèÿ è 
ïîääåðæàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.

Ðàññìàòðèâàÿ ôàêòîðû ýêîíîìè÷åñêî-
ãî ðîñòà, ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî ñî âðåìåí 
Æ.Á. Ñýÿ âûäåëÿþò òðè îñíîâíûõ ôàêòîðà: 
òðóä, çåìëÿ è êàïèòàë. Â òî âðåìÿ êàê â 
ñîâðåìåííûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ñèñòåìàõ âñå â 
áîëüøåé ìåðå îáðàùàþò âíèìàíèå íà ñëå-
äóþùèå äâà ôàêòîðà: ïðåäïðèíèìàòåëüñêàÿ 
ñïîñîáíîñòü è íàó÷íî-òåõíè÷åñêèé ïðîãðåññ. 
Ñîãëàñíî êàíîíàì ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè 
ôàêòîðû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ìîãóò ïîä-
ðàçäåëÿòüñÿ íà: 

– ôàêòîðû ïðåäëîæåíèÿ (ïðèðîäíûå ðå-
ñóðñû, òðóäîâûå ðåñóðñû, êàïèòàë, òåõíîëî-
ãèè (íàó÷íî-òåõíè÷åñêèé ïðîãðåññ)); 

– ôàêòîðû ñïðîñà (óðîâåíü ýêîíîìè÷åñ-
êîé àêòèâíîñòè, öèêëè÷åñêèå êîëåáàíèÿ); 

– ôàêòîðû ðàñïðåäåëåíèÿ (ìîòèâàöèÿ 
òðóäà, ñîöèàëüíàÿ ñòàáèëüíîñòü) [11, ñ. 345]. 

Åñëè îöåíèâàòü ñîñòîÿíèå ôàêòîðîâ ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðîñòà äëÿ Ðîññèè, òî öåëåñî-
îáðàçíî âûäåëèòü ñëåäóþùèå êà÷åñòâåííûå 
ïîçèöèè. Ãîâîðÿ î òðóäîâûõ ðåñóðñàõ è ôàê-
òîðå íàó÷íî-òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà, íåîá-
õîäèìî îòìåòèòü âñå áîëåå ÿâíûé êîíôëèêò 
ìåæäó óðîâíåì çíàíèé è ñîñòîÿíèåì òåõíèêè, 
íîâåéøåãî îáîðóäîâàíèÿ, êîãäà çàíÿòûå ñïå-
öèàëèñòû íå ìîãóò îáñëóæèâàòü ñîâðåìåí-
íûå âûñîêîòåõíîëîãè÷íûå ïðèáîðû, îäíàêî 
èñïîëüçîâàòü ñòàðóþ òåõíèêó ââèäó ðîñòà åå 
àâàðèéíîñòè ñòàíîâèòñÿ îïàñíî. Óõóäøåíèå 
æå ÷åëîâå÷åñêîãî ïîòåíöèàëà ïðîèçîøëî 
ïî âñåì åãî õàðàêòåðèñòèêàì, âêëþ÷àþùèì: 
çäîðîâüå (òåëåñíîå è äóøåâíîå), îáåñïå÷è-
âàþùåå îáùóþ æèçíåñïîñîáíîñòü ÷åëîâåêà; 
ãîòîâíîñòü ê ñåìåéíîé æèçíè è âîñïèòàíèþ 
äåòåé; çíàíèÿ è êâàëèôèêàöèþ; àäàïòèðîâàí-
íîñòü ê ñîöèàëüíîé èíôðàñòðóêòóðå îáùå-
ñòâà; êóëüòóðíî-öåííîñòíûå îðèåíòàöèè è 
ïñèõîëîãè÷åñêóþ êîìïåòåíòíîñòü [12]. Òàê, 
ïîêàçàòåëü «÷èñëåííîñòü íàñåëåíèÿ» óìåíü-
øèëñÿ ñ 148,2 ìëí ÷åë. (íà 1 ÿíâàðÿ 1991 ã.) 
äî 142,9 ìëí ÷åë. (íà 1 ÿíâàðÿ 2011 ã.).

Äîñòàòî÷íî îñòðî ñòîèò ïðîáëåìà èñ-
÷åðïàíèÿ çàïàñîâ ðàçðàáîòàííûõ ìåñòîðîæ-
äåíèé ïðèðîäíûõ ðåñóðñîâ, ÷òî ñòàíîâèòñÿ 
îãðàíè÷èòåëåì íà ïóòè äîñòèæåíèÿ óñòîé-
÷èâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà âñëåäñòâèå 
íåîáõîäèìîñòè ïðèâëå÷åíèÿ çíà÷èòåëüíûõ 
îáúåìîâ êàïèòàëà, òðóäîâûõ ðåñóðñîâ è 
äîñòèæåíèé íàó÷íî-òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà 
ïðè ðàçðàáîòêå íîâûõ ìåñòîðîæäåíèé. Ïà-
ìÿòóÿ î äåôèíèöèÿõ ïîíÿòèé «ýêîíîìè÷åñêèé 
ðîñò» è «ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå», ñëåäóåò 
ó÷èòûâàòü, ÷òî ïåðåõîä íà íîâîå êà÷åñòâî 
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, êîíñòàòèðóþùåå 
íàëè÷èå ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ, íåâîçìî-
æåí áåç ñîãëàñîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà 

Òàáëèöà 1
Äèíàìèêà îáúåìîâ ïðîìûøëåííîé è ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè, èíâåñòèöèé 

â îñíîâíîé êàïèòàë è ðåàëüíûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ Ðîññèè çà 1993–2014 ãã.  
(ñ ó÷åòîì èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ ê 1990 ã.), %

Ïîêàçàòåëè 1993 1995 1998 2000 2005 2008 2009 2010 2014
Îáúåì ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè 64,9 49,7 46,2 54,2 71,2 81,3 73,8 80,2 90,6
Îáúåì ïðîäóêöèè ñåëüñêîãî 
õîçÿéñòâà

82,7 67,0 56,0 61,9 71,2 83,9 85,4 73,4 88,3

Èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë 44,9 30,7 21,0 25,9 41,5 65,3 55,0 60,4 79,2
Ðåàëüíûå (ðàñïîëàãàåìûå) äîõîäû 
íàñåëåíèÿ

51,1 40,0 32,8 
(1999 ã.)

36,7 63,3 82,9 84,6 87,9 98,2 
(2013 ã.)

Èñòî÷íèê: [1, ñ. 4].
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ÔÈÍÀÍÑÎÂÀß, ÍÀËÎÃÎÂÀß È ÄÅÍÅÆÍÎ-ÊÐÅÄÈÒÍÀß ÏÎËÈÒÈÊÀ

ñ çàêîíàìè ðàçâèòèÿ áèîñôåðû (÷òî ñîçäàåò 
âîçìîæíîñòü ïðåäîòâðàùåíèÿ ýêîëîãè÷åñêèõ 
êàòàñòðîô, ãðîçÿùèõ ãèáåëüþ áèîñôåðû è 
÷åëîâåêà).

Îñíîâíîé êàïèòàë â çíà÷èòåëüíîé ñòåïå-
íè ôèçè÷åñêè èçíîøåí è ìîðàëüíî óñòàðåë. 
Íà ïðîòÿæåíèè 90-õ ãã. XIX â. íàáëþäàëîñü 
ïîñòîÿííîå ñîêðàùåíèå òåìïîâ îáíîâëåíèÿ 
ïàðêà îáîðóäîâàíèÿ íà ïðåäïðèÿòèÿõ è ââîäà 
â äåéñòâèå íîâûõ îñíîâíûõ ôîíäîâ. Ïðè÷åì 
äèíàìèêà ñòåïåíè èçíîñà îñíîâíûõ ôîíäîâ 
ÐÔ èìååò ïîâûøàòåëüíûé òðåíä (ðèñ. 1). 
Òàê, â òå÷åíèå ïîñòñîâåòñêîãî ïåðèîäà ýêî-
íîìè÷åñêèõ èçìåíåíèé â ÐÔ (1990–2010) 
îíà âûðîñëà ïðàêòè÷åñêè íà 12 ïðîöåíòíûõ 
ïóíêòîâ è äîñòèãëà 47,1%. 

Îñîáåííî âûñîêà ñòåïåíü èçíîñà àêòèâ-
íîé ÷àñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ1 (òàáë. 2). Åñëè 
çà 1981–1990 ãã. äîëÿ ïðîèçâîäñòâåííîãî 
îáîðóäîâàíèÿ â ïðîìûøëåííîñòè ñî ñðîêîì 
ñëóæáû ñâûøå 20 ëåò óâåëè÷èëàñü íà 40%, òî 

â ïåðâîå äåñÿòèëåòèå ðûíî÷íûõ òðàíñôîð-
ìàöèé (1990–2000) — áîëåå ÷åì â 2,5 ðàçà, 
à â ïåðèîä ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà (ñ 2000 ã.), 
êîíñòàòèðóåìîãî ïî ñòàòèñòè÷åñêèì ïîêàçà-
òåëÿì (â ïåðâóþ î÷åðåäü, îáúåì ÂÂÏ) — íà 
13%, ÷òî àíàëîãè÷íî ïåðèîäó 1981–1990 ãã. 
Òàêèì îáðàçîì, ñðåäíèé âîçðàñò îáîðóäî-
âàíèÿ â ïðîìûøëåííîñòè, íà÷èíàÿ ñ 1980 ã. 
è â ïîñòñîâåòñêîì ïåðèîäå ýêîíîìè÷åñêèõ 
òðàíñôîðìàöèé, ïîñòîÿííî ðàñòåò. Ïî ñî-
ñòîÿíèþ íà 1 ÿíâàðÿ 2005 ã. äàííûé ïîêàçà-
òåëü ñîñòàâèë 21 ãîä. Áåçóñëîâíî, ïðîãðåñ-
ñèðóþùåå ñòàðåíèå îáîðóäîâàíèÿ — âåñü-
ìà íåãàòèâíûé ôàêòîð, íå ïîçâîëÿþùèé â 
îáîçðèìîé ïåðñïåêòèâå äîáèòüñÿ ñòàáèëüíî 
óñòîé÷èâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà (÷òî è 
áûëî ïðîèëëþñòðèðîâàíî, â ÷àñòíîñòè, îòðè-
öàòåëüíîé äèíàìèêîé ïîêàçàòåëÿ ÂÂÏ Ðîññèè 
â 2009 ã.), ïîñêîëüêó íåäîñòàòî÷íàÿ êàïèòàëü-
íàÿ áàçà ïðîñòî íå â ñîñòîÿíèè îáåñïå÷èòü 
âñå ïîòðåáíîñòè äèíàìè÷íî ðàçâèâàþùåéñÿ 
ýêîíîìèêè. Êðîìå òîãî, âûñîêèé ñðåäíèé 
âîçðàñò îáîðóäîâàíèÿ âåäåò ê íàðàñòàíèþ 
÷èñëà è ìàñøòàáîâ òåõíîãåííûõ êàòàñòðîô 
(ÿðêèé ïðèìåð ïîñëåäíèõ ëåò — àâàðèÿ íà 
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Ðèñ. 1. Ñòåïåíü èçíîñà îñíîâíûõ ôîíäîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè çà 1990–2010 ãã., %
(Ñîñòàâëåíî ïî: [2])

Òàáëèöà 2
Äèíàìèêà âîçðàñòíîé ñòðóêòóðû ïðîèçâîäñòâåííîãî îáîðóäîâàíèÿ  

ðîññèéñêîé ïðîìûøëåííîñòè â ïîñòñîâåòñêîì ïåðèîäå ýêîíîìè÷åñêèõ òðàíñôîðìàöèé  
çà 1980–2004 ãã., %

Âîçðàñò, ëåò 1980 1990 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
0–5 35,5 29,4 10,1 7,2 5,2 4,1 4,1 4,7 5,7 6,7 7,8 8,6
6–10 28,7 28,3 29,8 27,5 24,1 20,1 15,2 10,6 7,6 5,8 4,9 5,1
11–15 15,6 16,5 22,0 23,4 24,7 25,3 25,7 25,5 23,2 20,0 16,4 12,3
16–20 9,5 10,8 15,0 16,1 17,5 18,9 20,1 21,0 21,9 22,6 22,7 22,5
Áîëåå 20 10,7 15,0 23,1 25,8 28,5 31,6 34,8 38,2 41,6 44,9 48,2 51,5

Âñåãî (íà êîíåö ãîäà) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Ñðåäíèé âîçðàñò 
îáîðóäîâàíèÿ, ëåò

9,5 10,8 14,3 15,2 16,1 17,0 17,9 18,7 19,4 20,1 20,7 21,2

Èñòî÷íèê: [5, ñ. 392].

1 Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî â ñòàòèñòè÷åñêèõ ñáîðíè-
êàõ Ðîññòàòà ñ 2005 ã. äàííûå î âîçðàñòíîé ñòðóêòóðû 
ïðîèçâîäñòâåííîãî îáîðóäîâàíèÿ íå ïóáëèêóþòñÿ.
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Ñàÿíî-Øóøåíñêîé ãèäðîýëåêòðîñòàíöèè), à 
òàêæå íåîòâðàòèìî ñíèæàåò òåõíîëîãè÷åñêèé 
óðîâåíü ïðîèçâîäñòâà.

Òàêèì îáðàçîì, ïðîèçîøëî ñóùåñòâåí-
íîå óõóäøåíèå êà÷åñòâà îñíîâíûõ ôîíäîâ, 
ÿâëÿþùèõñÿ áàçîâîé îñíîâîé ýêîíîìè÷åñ-
êîãî ðîñòà. Â ñîîòâåòñòâèè ñ äàííûìè Ðîñ-
ñòàòà, íà 1 ÿíâàðÿ 2011 ã. îáùàÿ ñòîèìîñòü 
îñíîâíûõ ôîíäîâ Ðîññèè ñîñòàâëÿåò ïîðÿäêà 
87,2 òðëí ð. Ìåíåå îäíîé òðåòè ïðèõîäèòñÿ 
íà àêòèâíóþ èõ ÷àñòü (ìàøèíû, îáîðóäîâà-
íèå, òðàíñïîðòíûå ñðåäñòâà, èíñòðóìåíòû 
è ïðîèçâîäñòâåííûé èíâåíòàðü). Îñíîâíûå 
ôîíäû (ôèçè÷åñêèé îáúåì) íà 1 ÿíâàðÿ 
2011 ã. â ñðàâíåíèè ñ àíàëîãè÷íûì ïîêàçà-
òåëåì íà êîíåö 1990 ã. óâåëè÷èëèñü ëèøü íà 
29,2%, â òî âðåìÿ êàê èõ èçíîñ äîñòèã áîëåå 
47% (ñì. ðèñ. 1, 2).
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Ðèñ. 2. Îñíîâíûå ôîíäû (ôèçè÷åñêèé îáúåì) 
â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè  
(ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö ãîäà ê 1990 ã.), %
(Ñîñòàâëåíî ïî: [4, ñ. 302; 7, ñ. 37])

Íåîáõîäèìî êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî ïðè 
ñîõðàíåíèè ôèçè÷åñêîãî îáúåìà îñíîâíûõ 
ôîíäîâ çà ãîäû ýêîíîìè÷åñêèõ òðàíñôîð-
ìàöèé â óñëîâèÿõ áåñïðåöåäåíòíîãî ïàäå-
íèÿ îáúåìîâ èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë 
(ñîñòàâèâøèõ ïî äàííûì òàáë. 1 â 2010 ã. 
ëèøü 60,4% îò óðîâíÿ 1990 ã.), ïðîèçîøëî 
èõ ôèçè÷åñêîå è ìîðàëüíîå ñòàðåíèå. ×àñòü 
ôîíäîâîé áàçû ïðîìûøëåííîñòè ÿâëÿåòñÿ 
óòðà÷åííîé â õîäå ïðèâàòèçàöèè. Îáúåì 
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, òðåáóþùèõñÿ íà 
âîññòàíîâëåíèå, íàñòîëüêî âåëèê, ÷òî âå-
ðîÿòíîñòü êîíöåíòðàöèè ýòèõ ðåñóðñîâ äëÿ 
ðåøåíèÿ çàäà÷è ìàñøòàáíîãî çàìåùåíèÿ 
îñíîâíîãî êàïèòàëà ïî ñåêòîðàì õîçÿéñ-
òâåííîé ñèñòåìû âåñüìà íåâûñîêà. Ïîäîá-
íîé òî÷êè çðåíèÿ ïðèäåðæèâàþòñÿ ìíîãèå 
ó÷åíûå, ðàçðàáàòûâàþùèå ïðîáëåìàòèêó 
àêòèâèçàöèè èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè. Òàê, 
Â.È. Ñàìàðóõà îòìå÷àåò, ÷òî ñîâîêóïíûå 

àêòèâû ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìû ïî 
ñâîèì ðàçìåðàì ñîâåðøåííî íåàäåêâàòíû 
èíâåñòèöèîííûì ïîòðåáíîñòÿì ðåàëüíî-
ãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè [8, ñ. 67; 9, ñ. 54]. 
Òàêèì îáðàçîì, òåìïû ïðèðîñòà èíâåñòè-
öèé â îñíîâíîé êàïèòàë â Ðîññèè ñ 1990 ïî 
2010 ãã. (òàáë. 3) ÿâëÿþòñÿ íåäîñòàòî÷íûìè 
äëÿ âîññòàíîâëåíèÿ è îáíîâëåíèÿ îñíîâíûõ 
ôîíäîâ è ìîäåðíèçàöèè ýêîíîìè÷åñêîé 
ñèñòåìû Ðîññèè. 

Òàáëèöà 3
Äèíàìèêà èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë  

â ïîñòñîâåòñêîì ïåðèîäå  
ýêîíîìè÷åñêèõ òðàíñôîðìàöèé  

â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè
Ãîä Îáúåì, 

ìëí ð.  
(äî 2000 ã. 
ìëðä ð. â 

ôàêòè÷åñêè 
äåéñòâîâàâ-
øèõ öåíàõ)

Èíäåêñ ôèçè-
÷åñêîãî îáúåìà 
(â ïðîöåíòàõ ê 

ïðåäûäóùåìó ãîäó; 
â ïîñòîÿííûõ öåíàõ; 
äî 2000 ã. — â ñî-
ïîñòàâèìûõ öåíàõ)

Òåìï 
ïðèðîñòà, 

%

1990 249,1 100,1 0,1
1991 210,5 85,0 –15,0
1992 2 670,0 60,0 –40,0
1993 27 125,0 88,0 –12,0
1994 108 810,0 76,0 –24,0
1995 266 974,0 89,9 –10,1
1996 375 958,0 82,0 –18,0
1997 408 797,0 95,0 –5,0
1998 407 086,0 88,0 –12,0
1999 670 439,0 105,0 5,0
2000 1 165 234,0 117,4 17,4
2001 1 504 712,0 110,0 10,0
2002 1 762 407,0 102,8 2,8
2003 2 186 365,0 112,5 12,5
2004 2 865 014,0 113,7 13,7
2005 3 611 109,0 110,9 10,9
2006 4 730 023,0 116,7 16,7
2007 6 716 222,0 122,7 22,7
2008 8 781 616,0 109,9 9,9
2009 7 976 013,0 84,3 –16,2
2010 9 151 411,0 106,0 6,0

Ñîñòàâëåíî ïî äàííûì: [3, ñ. 569; 6, ñ. 657].

Ó÷èòûâàÿ, ÷òî âñå íàçâàííûå àñïåêòû 
ñâèäåòåëüñòâóþò î ñèñòåìíîì êðèçèñå â 
èíâåñòèöèîííîé ñôåðå ýêîíîìèêè ÐÔ, öåëå-
ñîîáðàçíî âûäâèíóòü òåçèñ î íåîáõîäèìîñ-
òè àêòèâèçàöèè èíâåñòèöèîííûõ ïðîöåññîâ ñ 
èñïîëüçîâàíèåì ìåõàíèçìîâ ôèíàíñîâîãî 
ðûíêà è, îñîáåííî, ðûíêà öåííûõ áóìàã. 

Ôîðìèðîâàíèå è îðãàíèçàöèÿ ýôôåêòèâ-
íîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíêà öåííûõ áóìàã, 
ïðèçâàííîãî âûñòóïàòü áàçîé ïåðåðàñïðåäå-
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ëåíèÿ ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ â ýêîíîìè÷åñêîé 
ñèñòåìå, òðåáóþò ïðèìåíåíèÿ îáîñíîâàííî-
ãî êîíöåïòóàëüíîãî ïîäõîäà ê âûáîðó ñî-
îòâåòñòâóþùåé ôèëîñîôèè õîçÿéñòâîâàíèÿ, 
îïðåäåëÿþùåé ïðèíöèïû ðåãóëèðîâàíèÿ. 
Îñíîâíàÿ ðîëü êîîðäèíàòîðà âñåõ ïðîöåñ-
ñîâ, ïðîòåêàþùèõ íà ðûíêå, îòâîäèòñÿ ðå-
ãóëèðóþùåé èíôðàñòðóêòóðå ðûíêà öåííûõ 
áóìàã. Áåç ñîçäàíèÿ äåéñòâåííîé ñèñòåìû 
ðåãóëèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííàÿ àêòèâíîñòü, íå 

ãîâîðÿ óæå îá ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèé, 
áóäåò îñòàâàòüñÿ íà íèçêîì óðîâíå. 

Â êà÷åñòâå âàæíåéøåé çàäà÷è íà ñîâðå-
ìåííîì ýòàïå ôîðìèðîâàíèÿ íàöèîíàëüíîé 
ýêîíîìèêè äîëæíî ñòàòü åå öåëåíàïðàâëåí-
íîå îáðàùåíèå â ñòîðîíó ïîâûøåíèÿ âíåø-
íèõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ ðàçâèòèÿ 
ïðåäïðèÿòèé è êîìïàíèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà 
ýêîíîìèêè ÷åðåç ìåõàíèçìû ðûíêà öåííûõ 
áóìàã.
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